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Objectifs du projet

Informer, débattre et anticiper

Quantifier et analyser 'adequation des moyens financiers
publics et prives pour atteindre les objectifs climat

(article 174 de la Loi sur la transition énergetique)

Comment finance-t-on la transition énergétique ? Quelles sont
les solutions les plus simples et les plus supportables sur un
plan financier ?

(Lettre dEmmanuel Macron aux francgais, janvier 2019)

Etablir un plan d’affaires de la transition, chiffrant les besoins

et donnant de la visibilité sur les outils publics et privés



I LI CE Méthodologie

T Périmetre : investissements dans

=2 | 5 domaines de la transition énergétique

EFFICACITE Construction neuve, rénovation des batiments
ENERGETIQUE Industrie, véhicules électriques et GNV

ENERGIES Parc éoliens, centrales PV au sol
RENOUVELABLES Chaudiere biomasse, pompes a chaleur

LUSASTINEIOIIRINERE  Développement et entretien du réseau ferroviaire
DURABLES Transports en commun urbains, pistes cyclables

NUCLEAIRE Construction de 'EPR, re_mplacement des « gros
composants » du parc existant

Amont forestier, procedés industriels
(non couvert : agriculture hors énergie)

NON-ENERGETIQUE

Pour identifier les investissements, I'étude s’appuie sur la SNBC, la PPE, le label TEEC et
les nomenclatures de Climate Bond Initiative, du groupe d’experts européens (HLEG).
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I LICE Panorama des financements climat

T Rappel : notre connaissance des

=2 | investissements varie selon le secteur
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Panorama des financements climat

41 milliards d’euros investis en 2017,
en hausse de 17% depuis 2014

-=== Fnsemble des
Investissements climat

35,3

34,4

--- Efficacité énergétique

10,0 Infrastructures durables

----- Energies renouvelables

2,7 2,8 Nucléaire

V ..... Forét, procédeés industriels
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I LI CE Résultats

NSTIUTE Les ménages sont les principaux porteurs de projets,
ECONOMCS | suivis par les pouvoirs publics et les entreprises

Panorama des financements climat en 2017 En milliards d'euros courants
Sources & 14CE - Institue for Climate Economics
intermédiaires Porteurs de projet Secteurs

8,4 14,1 11,7

Administrations
publiques Porteurs de Transports

Etat, collectivités, NN projet publics
agences publiques, fonds Central and local
europeens Ny governments,
: infrastructure Industrie
managers, social

32 A housing authorities
Institutions

financiéres
publiques sociétés de projet

17,8

Production 74
10,5 d'énergie

centralisée et 'z.
174 réseaux

Banques = : Entreprises
commerciales

et marchés

financiers

123 Ménages

Fonds propres des

ménages et des . .
entreprises Total des investissements en 2017

41,2 milliards d'euros

Batiment

Instruments de financement Investissements
Aides, subventions et £, g% dette dette dette 153 fonds propres™ et 141, Investissements Investissements
versements concessionnelle” commerciale” obligataire* autofinancement publics privés

*y compris financement par le bilan des entreprises
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Panorama des financements climat

+10 a 30 milliards d’euros d’investissements annuels
pour atteindre la trajectoire de la SNBC et de la PPE

L Investissements documentés dans le
Panorama des financements climat *

II Trajectoire des investissements nécessaires
d’apres les orientations de la SNBC et de la

PPE (fourchette)
v Ecart

2012 2013 2014 2015 2016

* . dans ce graphique, seules figurent les réalisations pour
lesquelles sont calculés des besoins d’investissement
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Investissements climat
en 2017

14,3 9P

milliards d’euros

Ecart avec les besoins
d’investissement
2016-2020

+5a8
milliards d’euros

Financements conduits
par le secteur public

4.2 =

milliards d’euros
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milliards d'euros
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Rénovation des logements

Rénovation : dépenses en hausse, surtout
pour les ouvertures performantes

Investissements dans la rénovation des logements, par segment
et poste (détail des postes pour les logements individuels privés

seulement)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018p

B logements sociaux

® logements collectifs
solaire thermique

m chauffe-eau thermodynamique

®m pompes a chaleur

= bois-énergie

= chaudiéres a condensation

I isolation des ouvertures

I isolation des toitures

m isolation des murs

m isolation des facades



I LICE Véhicules bas-carbone

wmrerm | Vehicules bas-carbone: un marché émergent,

CLIMATE

SLONME | mais encore une niche (2% des ventes)

Investissements climat
en 2017

149

milliard d’euros

Ecart avec les besoins
d’investissement
2016-2020

+5a6
milliards d’euros

Financements conduits
par le secteur public

049

milliard d’euros
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Investissements dans les véhicules bas-carbone
dont : 1,6
Electriques

Hybrides rechargeables 1,4
GNV

0,6
0.4
] I
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| LICE Infrastructur.es de transport )
wmers | INnvestissements concentrés dans les

CLIMATE

=2 | grands projets d’infrastructures

4=

Investissements climat
en 2017

0,6 &

milliards d’euros

Ecart avec les besoins
d’investissement
2016-2020

+0,3
milliard d’euros

Financements conduits
par le secteur public

95=

milliards d’euros
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milliards d'euros
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Investissements dans les infrastructures de transport durables

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018p

= Recharge électrique, GNV, hydrogéne
® Aménagements cyclables *

® Fluvial et maritime

® Transports en commun urbains

® Ferroviaire

uce * Comptés par ailleurs en efficacité énergétique 11



I LI CE Electricité renouvelable

wmees | Renouvelables : progreSSiOn des

CLIMATE

OOMESs | jnvestissements dans les grands projets

Investissements climat
en 2017

4 P

milliards d’euros

Ecart avec les besoins
d’investissement
2016-2020

+la?
milliards d’euros

Financements conduits
par le secteur public

1,89

milliard d’euros

milliards d'euros
N w I (@) (@)} ~
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Investissements dans la production d'électricité renouvelable

Décentralisé

Centralisé

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018p

= Hydraulique = Eolien terrestre

= Photovoltaique (centrales au sol) m Biogaz (cogénération)

= Biomasse (€lectricité) ®m Géothermie haute température
m Déchets (UIOM) ® Energies marines renouvelables

“ Photovoltaique (décentralis€)

iucg Eolien en mer : les premiers chantiers commencent en 2019 12
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[.es écarts d’investissement sont

INSTITUTE FOR
RS | s -
=== Inégalement répartis selon les secteurs
Electricité Véhicules Infrastructures Rengggtlon Réseaux de
renouvelable | bas-carbone de transport logements chaleur
Investissements 9
climat en 2017 1,4 ” 9,6 14,3”
mds€ md€ mds€ mds€ md€
Ecart avec les < <
besoins +5a6| +0,3 [+bas
d’investissement
2016-2020 mds€ mds€ md€ mds€ mds€
Financements
044 959> 42
secteur public ! 1 !
md€ md€ mds€ mds€ md€
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Les investissements fossiles défavorables au climat

CLIMATE i 17
economcs | représentent plus de 70 milliards d’euros en France
Apres une baisse de 2011 a 2014, Les investissements fossiles se
les investissements fossiles sont concentrent dans le secteur des

Milliards d’euros

81 0,8 0,9
" 73 N/
I [l I I

en augmentation transports

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 = Transports = Chaudieres = Energie
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Conclusion
Investissements climat Ecart avec les besoins Investissements fossiles
en 2017 d’investissement défavorables au climat
2016-2020

41.2 +10 a 30 73

milliards d’euros milliards d’euros/an milliards d’euros
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Pour en savoir plus : www.i4ce.org

Rapport complet et
analyse sectorielle
des résultats de
I'édition 2017

(en anglais)

Résumé des
résultats
de I’édition 2018

14CE

STIUTE FOR
CUMATE
HLV INOMICS

15


http://www.i4ce.org/

