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Evaluation de la conroramurnr s rowss (4%

HYDRO POWER (-1.6%)

OIL POTENTIAL SUPPLY* NUCLEAR POWER (+3.4%)

contribution ‘énergie- ~
transition’ des portefeuilles g e N

GAS POWER (+1.7%)

> ] (-79.2%)

MsCl World NYBRID CARS
(-66.3%)
INTERNAL COMBUSTION
GAS POTENTIAL SUPPLY* ENGINE VEHICLES (+11.1%)
(+11.9%)

* Based on industry average estimates.

'SOURCE: 2°I, BASED ON IEA, GLOBALDATA, AND WARDSAUTO
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PROBLEMATIQUE

CHAINE D’INTERMEDIATION ENTRE L’EPARGNANT ET L'INVESTISSEMENT FINAL D’UNE ENTREPRISE
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PROBLEMATIQUE

CHAINE D’INTERMEDIATION ENTRE L’EPARGNANT ET L'INVESTISSEMENT FINAL D’UNE ENTREPRISE

Répartition de la dépense fiscale selon les
objectifs du PLF (total 11,311 md€)
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PROBLEMATIQUE

CHAINE D’INTERMEDIATION ENTRE L’EPARGNANT ET L'INVESTISSEMENT FINAL D’UNE ENTREPRISE

Répartition de la dépense fiscale par actifs et secteurs
bénéficiaires du fléchage (total 11,311 md€)
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DEPENSES FISCALES 2013 : 11 311 M€

/ DETENTION DE LONG TERME

EPARGNE EXPLICITEMENT FLECHEE VERS UN ACTIF ECONOMIQUE EPARGNE NON FLECHEE
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PERIMETRE : EPARGNE DES MENAGES

RETRAITEMENT DES CLASSES D’EPARGNE POUR ALLOCATION PRIMAIRE DE L’EPARGNE
OBTENIR L’EPARGNE AU SENS DE CETTE ETUDE

4429 Md€

5351 Md€ 2 %2

B |nvestissement direct non coté Dépots réglementés
M Assurance vie

Autres participations ) ] ) )
Dépots non réglementés et assurance non-vie

Décalages comptables B Détention directe d'obligations
- . .y : . e .
B Crédit commercial et avances Détention directe d'actions cotées
Fonds
B Part couverte par la cartographie Immobilier locatif

Epargne retraite



Effet de valorisation*
OPCVM monétaires 555 Mde

Actions

Obligations
Valeur intrinséque

Immobilier locatif

360 Md€

Non monétaire

Crédits

Non coté**

France Effet de valorisation

GE francaises'

Etranger

Actions cotées
Fonds propres

GE étrangeres

Titres d'OPCVM
Grandes entreprises

Actions

Filiales non cotées

e Grandes entreprises
Clontrats . | Publiques
d'assurance vie

1358,1 Md§

Obligations

Etrangers : Administrations
publiques

. Contrats
98.9Md d'assurance non vie

Epargne retraite et / Services publics
69,8 Mde parg Actions Produits dérivés 106S publl

Obligations

Caisse -
&po redits ituti
Dépots C Institutions

Titres OPCVM et actions financiéres

Livrets reglementés Filiales non cotées

Obligations
673,2 Md€
Produits dérivés / Ménages

Dépots et livrets

non réglementés Credits

Etrangers
631,8 Md€

Epargne des ménages Actifs des institutions Actifs des fonds Actifs placés sur les Acteurs destinataires
financiéres d'investissements marchés



Quelle influence sur les investissements?
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B Profits réinvestis en 2013 - part attribuable aux ménages
B Allocation finale Financement annuel

B Emissions de nouvelles actions - part attribuable aux ménages

Dépenses en capital des entreprises cotées - part attribuable aux ménages



RECOMMANDATIONS

1. Prolonger I'exercice de cartographie et d’évaluation
1. Mise en transparence
2. Lien détention - Financement - Investissement

3. Contribution aux objectifs de la transition énergétique
(art 173)

2. Reforme de long terme de la fiscalité de I'épargne
3. Aide au choix des épargnants
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STRESS-TESTING ALIEN INVASION

ARE FINANCIAL MARKETS MISPRICING
THE BIGGEST SYSTEMIC RISK EVER?




