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En	partenariat	avec	



CONTEXTE	DE	L’ETUDE	ET	PROJETS	DE	RECHERCHE	LIES	

Réglementa=on	de	la	distribu=on		
et	du	conseil	aux	épargnants	(MIFID)	

Evalua=on	de	la	
contribu=on	‘énergie-
transi=on’	des	portefeuilles	

Probléma=que	des	Horizons	temporels		

Intégra=on	de	critères	non	
financiers	dans	les	robo	
advisors	/	ALM	personnalisé	



PROBLEMATIQUE	
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11,3Md€	d’incita5ons	
fiscales,	dont	68%	avec	
objec5fs	d’orienta5on/

fléchage	(2013)	
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PERIMETRE	:	EPARGNE	DES	MENAGES	

Inves5ssement	direct	non	coté	

Autres	par5cipa5ons	

Décalages	comptables	

Crédit	commercial	et	avances	

Part	couverte	par	la	cartographie	

5	351	Md€	

RETRAITEMENT	DES	CLASSES	D’ÉPARGNE	POUR	
OBTENIR	L’ÉPARGNE	AU	SENS	DE	CETTE	ÉTUDE	

ALLOCATION	PRIMAIRE	DE	L’ÉPARGNE	

20%	

31%	
13%	

2	%	
7%	

22%	

4%	

Dépots	réglementés	
Assurance	vie	
Dépots	non	réglementés	et	assurance	non-vie	
Déten5on	directe	d'obliga5ons	
Déten5on	directe	d'ac5ons	cotées	
Fonds	
Immobilier	loca5f	
Epargne	retraite	

4429	Md€	



ETUDE	ET	PROGRAMME	DE	TRAVAIL	



Quelle	influence	sur	les	inves5ssements?	
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Alloca5on	finale	 Financement	annuel	
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Profits	réinves5s	en	2013	-	part	aqribuable	aux	ménages	

Emissions	de	nouvelles	ac5ons	-	part	aqribuable	aux	ménages	

Dépenses	en	capital	des	entreprises	cotées	-	part	aqribuable	aux	ménages	



RECOMMANDATIONS		

1.  Prolonger	l’exercice	de	cartographie	et	d’évalua5on	
1.  Mise	en	transparence		
2.  Lien	déten5on	–	Financement	–	Inves5ssement	
3.  Contribu5on	aux	objec5fs	de	la	transi5on	énergé5que	

(art	173)	

2.  Reforme	de	long	terme	de	la	fiscalité	de	l’épargne	
3.  Aide	au	choix	des	épargnants	
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